PELDAK - Beruhazasi déntéseket megalapozé szamitasok

(1) Példa a netto jelenérték szimitisira:

Egy beruhazasi javaslat specidlis kiilsé vakoldanyag el6allitasat és forgalmazasat javasolja. A marketing
részlegtdl kapott informaciok alapjan az elsé évben 4000 tonna, a kdvetkezé négy évben pedig évi 8000

t anyag biztosan eladhato.

A beruhazas tékesziikséglete: A gépsor beszerzési ara és az tizembe helyezésével kapcsolatos kiadasok:
45milli6 Ft. A kezd6 forgétdke: 12 M Ft. A masodik évben a termelés jelentSs felfutasa miatt tovabbi 5
M Ft a forgétSke-szitkséglet. A gépsort 5 év alatt, linearis modszerrel, 1 M Ft maradvanyértékkel
tervezik leirni. Becslések alapjan a leszerelt gépek eladasabol 1 M Ft bevétele szarmazhat a cégnek a
termelés befejezése utan, és felszabadul a forgétSke is. A vakoloanyag tervezett eladasi ara: 15000 Ft
tornanként. A valtozo koltség: 9000 Ft tonnanként. A foly6 tevékenységgel kapcsolatos fix koltség évi
12 milli6 forint. A tSke alternativa koltsége 25%. A nyereségadd mértéke 16%.

Feladat: Frtékelje a tervezett beruhazds pénziigyi életképességét a nettd jelenérték midszer segitségével!

Megoldds:

Kezdd pénzaram: gép —45 millid Ft és forgitoke =12 millio Ft = =57 millid Ft (C,)
Az amortizicid linedris, azaz, bernhazasi kiltség/ mikidési évek sgama = (45 — 1)/ 5 = 8,8 millio It.

Miikideési pénzgdram (ezer Ft-ban)

Pénzforgalmi tételek 1. 2. 3, 4. és 5. év agonosan
Arbevétel 60000 120000 120000
—Vltozo koltség 36000 72000 72000
—Fix koltség 12000 12000 12000
—Amortizdcid 8800 8800 8800
Adozas elotti nyereség 3200 27200 27200
—Add (16%) 512 4352 4352
Adozas utdni nyereség 2688 22848 22848
+ Amortizdcid 8800 8800 8800
Miikédési cash flow 11488 31648 31648
Forgotoke viltozds - —5000 -
Teljes cash flow 11488 26648 31648
Az otodik évi pénzdramlashoz még hozzdadandd a végsd pénzdramlis:

a gép eladdsi dra 1000

felszabaduld forgdtike 17000

Osszesen: 31648 + 18000 = 49648

Ev Pénzgram (C)  PVIF, = 1/(1+r) NPV'=% C,- PVIF

0 — 57000 1,000 — 57000

1. +11488 0,800 9190

2 +26648 0,640 17055

3 +31648 0,512 16204

4. +31648 0,410 12976

5. +49648 0,328 16285
NPV=+14710

A nettd jelenérték pozitiv, tehit érdemes megvaldsitani (mert megtériil a befektetésiink)!

(2) Példa a belsd kamatldb szimitdsira:

Két projekt cash flow-ja

Projekt C, G
A -1200 1500
B -500 650

a.) Szdmitsa ki ag A és B befektetés belsd megtériilési ritdjit!

b.) A tike alternativik kiltsége 27%. Dintsin az A és B projekt megvalositisdrol!
c.) A tike alternativa kiltségének viltogdsara sgdamitunk. Adjon dintési szabilyt az A és B projekteke kizotti

vdlasztdsra!
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Megoldds:

a.) IRR az a kamatlib, amely mellett a befektetés nettd jelenértéke érus.
A. —1200+1500/ (1+IRR)=0 —>IRR =0,25
B. —500+650/ (1+IRR)=0 —IRR=0,3

b.) Az A projektet elvetiiik, mert ha r=27%, akkor az NPV negativ. A B projektet elfogadjuk, mert
r=27%, esetén az NPV pozitiv.

c.) Szdmitsuk ki a két fiiggrény metszéspontiat! —1200+1500/ (1+r)= =500+650/ (1+r) =2 r= 0,21
Azt valdsitink meg, amelyiknek nagyobb a nettd jelenértéke. | Feltéve, ha mindketti¢ pozitiv/

Har <021 —> A7 projektet vilastjnk
Har=021 —> Nines kiilonbség a két projekt kizitt
Har> 0,21 — "B” projektet valdsitjuk meg.

(3) Példa a jovedelmezdségi index szimitdsira:

A kovetkezb befektetési lehet6ségek megvaldsithatdsaganak értékeléséhez a:

Projekt CO0 C1 C2
A —-1600 1200 1440
B —-2100 1440 1728

a.) Hatdarozza meg az A és B projekiek jovedelnezdség indexcét, feltételeve, hogy a téke alternativakiltsége 20%!
b.) Mebyik projektet vagy projekteket fogadna el akkor, ha egyszerre mindkettd megvaldsithats, vagy ha csak a3
egyiket lebet megvaldsitani?

Megoldas:

PI=PV/ |Co , ha PI>1, akkor a projeketet megvaldsitiuk

PV ,=1200/1,2+1440/ 1,44=2000§ PI,=2000/1600=1,25 > 1
PV,=1440/1,2+1723/1,44=24008 PI,=2400/2100=1,14 > 1

Ha egyszerre mindkettd megvaldsithato, akkor megvalositiuk az A és B projekteket is.
Ha a kettd kizott vilasgtanunk kell, akkor a potlélagos pénzdramldst tekintjiik, tehdt meguizsgalink, hogy
érdemes-e még 5008-t befektetni, és igy a B-t vdlasztani:

Cn C7 C7

B-A —500 240 288

PV = 400/500 = 0,8 <1, tehdt az 5008 pitlilagos befektetés nem éri meg, igy a kisebb tikét igényld
befektetést vilastiuk, vagyis ag A-1.

(4) Példa a hozam-koltség ardny szdmitdsdra:

Harom beruhazas raforditasainak és bevételeinek jelenérték adatai a kévetkezok:

Viltozat Raforditasok Bevételek
oz egyszeri PV, folyamatos PV , PV &

A 18395 121995 140390

B 22265 113560 140390

C 26440 120340 160000
Megoldds:
BCR,, = __ 140390  _1403%0 _, pep 140390 140.390 _ /)33

18.395+121.995  140.390 22.265+113.560  135.825
. 160.

BCR,, = 160.000 _160.000 1,09

26.440+120.340  146.780
Mindhdrom viltozat megvaldsithato (mert BCR >=1), bar az (A) viltozat kockdzata jelentds, ezért a (B) és
(C) kizo! vilasztunk. A (C) viltozatot részesitiiik elinyben, mert ennek a hogam-kiltség arinya a magasabb.



