GYAKORLO FELADATOK - 8. Vallalati tékekoltség

1. példa (elsobbsigi részvény tokekiltsége)

A BBT Nyrt. az els6bbségi részvényei utan évi 350 Ft osztalékot fizet. Az rt. 100 ezer db 4j
részvény kibocsatasat tervezi 2 500 Ft-os eladasi arfolyamon. A kibocsatassal Osszefliiggd
koltségek részvényenként 85 Ft-ot tesznek ki.

Hatdrozza meg a kibocsatdsra terveget elsébbségi részvények tikekiltséget!

Megoldas:
D,=350 Ft/db Py=2500 Ft/db ktg.=85 Ft/db
Dp 350

=0,1449 ~14,5%

r = =
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2. példa (belsd forrisbil szerzett tike kiltsége)

A BBT Nyrt. ebben az évben egy részvényre 156 It osztalékot fizetett. A részvény jelenlegi
arfolyama 3 500 Ft. Az osztalék varhat6 évi névekedési iteme 12%.

Szdmitsa ki a belsd forrasbil sgerzett tike koltségét!

Megoldas:
DIV1=156 Ft/db Py=3500 Ft/db g=12%=0,12
r :Dlvl —@+0,12:0,17:fﬂ)

—+ =
==, "9 3500

3. példa (befektetik dltal elvart hozam)

Tételezziik fel, hogy az el6z6 példaban szereplé cég részvényeinek bétaja az elemzdék szamitasai
szerint 0,9. A kincstarjegyek hozama 10%, a piaci portfolié varhaté hozamat pedig 18% kortlire
becsulik.

Hatarozza meg a befektetok dltal elvirt hogamot (a sajit tike kiltségér)!
Megoldas:

=09 ¢ =10%=0,10 tm=18%=0,18

fe = 15+ B X (tm -1¢)

re = 0,10 +0,9 x (0,18-0,10) = 0,172 = 17,2%

4. példa (részvények eladdsabil szarmazd sajit tike koltsége)

Egy rt. az 4j kibocsatasu részvények eladasat 3 200 Ft-os arfolyamon tervezi. Az el6zetes
szamitasok szerint részvényenként 200 Ft kibocsatasi koltséggel kell szamolni. Az osztalék évi
12%-0s névekedésére lehet szamitani. Az elsé évi osztalék varhatéan 200 Ft lesz részvényenként.

Mennyi lesz a részvények eladdsdabol s3darmazo sajat tike koltsége?

Megoldas:
DIV,=200 Ft/db P.=3200-200=3000 Ft/db g=12%=0,12
DIV,
r, = Ly g= ﬂ +012=0178=17,8%
P 3000

net
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5. példa (kolesintoke kiltsége)

Egy vallalat 100 milli6 Ft értékben bocsat ki 14%-o0s névleges kamatozasu kotvényt, amit
névértéken adnak el. A cég 10% tarsasagi adot fizet.

Mennyi a kotvénykibocsdtassal sgergett kolesontike kiltsége?
Megoldas:

£=14%=0,14 T=10%=0,1
r,=r-(1-T)=0,14-(1-0,1)= 0126 =12,6%

6. példa (villalati dtlagos tikekiltség)

Egy vallalat olyan tékeszerkezetet tart a maga szamara optimalisnak, amelyben a sajat téke
(t.=17%) 50%-o0s, az els6bbségi részvény (1,=14,5%) 10%-o0s és az adodssag (ra=12,4%) 40%-o0s
részaranyt képvisel.

Mennyi a villalati dltagos tokekiltség?

Megoldas:
W.=50%=0,5 W,=10%=0,1 Wa=40%=0,4

WACC =W, xT, + W, xI, + W, x1,= 0,5 X 0,17 + 0,1 X 0,145 + 0,4 X 0,124 = 0,1491~14,9%



