GYAKORLO FELADATOK - 5. Beruhazasok

1. feladat

Egymast kolcsonosen kizard beruhazasok kozotti valasztas. Két kilonb6zé tipusa  gépet
szerezhetink be egyazon muvelet elvégzésére. A két egymast kolesondsen kizaré projekt
pénzaramlasait ($) a kovetkezé tablazat mutatja:

Gép C, C, C, C,
A 100 110 121 -
B 180 110 121 133

A t6ke alternativa-koltsége 10%.
a) Szamitsa ki a projektek nettd jelenértékét!
b) Hatdarozza meg mindkét esethen a pénzaramlis évi egyenériékesét!
¢) Melyik gépet érdemes megvenni, ha a tevékenységet hosszabb idon dt sgeretnénk folytatni?
Megoldds:
a) NPV ,=—100 + 110/1,1 + 121/ 1,1° = —=100+100+100= 100 > 0
NPV =180 + 110/1,1 + 121/ 1,17+ 133/ 1,1’ = —180+100+100+100= 120 > 0
b) A megoldas feltétele:
NPV'= éves egyenértékees * PIVAN,, 2 FEves egyenértékes=NPV/ PIVAN,,
wA” gép esetén: PVAN,y, ,= 1,736 FEoes egyenérickes= 100/1,736=57,607
Tehdt a géip 2 éven dt évente 57,607 $-t jovedelmez,.
B gép esetén: PVAN,, ;= 2,487 Euves egrenértékes=120/2,487=48,25
Tehdt a gip 3 éven dt 48,25 §-t jovedelmez,.
Mivel az A" gép tobbet jovedelmez, gy azt valasztjuk.

2. feladat
Két egymast kolesonosen kizard projekt pénzaramlasa (§):

Co C1 Cc2 C3
A —-180 220 242 -
B —200 220 242 266

a) Szdmitsa ki a projekt netto jelenértékét!
b) Hatdrozza meg mindkét esetben a pénzaramlds évi egyenértékesét!
¢) Melyik gépet vilasztink, ha a toke alternativakiltsége 10%2
Megoldds:
a) NPV ,=—180+220/1,1+242/1,1°= 180 + 200 + 200 = 220
NPV ,=200+220/1,1+242/1,1°+266/ 1,17 = —200 + 200 + 200 + 200 = 400
b) PVAN,,,,= 1,736 Euves egyenértékes=220/1,736=126,72
PVAN,,, ;= 2,487 Fues egyenértékes = 400/ 2,487=160,83
A ,,B” gépet vilasztjuk (az éves egyenértékese nagyobb).

3. feladat

Egy feladat elvégzéséhez két gépet valasztunk. Az olcsébb révidebb élettartamu és dragabb az
éves fenntartasi koltsége, a dragabb gép tovabb mukodik, és olcsobb az éves fenntartasi koltsége.
A gépek egyszeri és folyamatos raforditasai a kovetkezok:

Gép C, C, C, C,
A ~100 ~70 ~70 -
B 180 50 50 50

A t6ke alternativakoltsége 10%.

Melyik gépet érdemes megvdsdrolnunk?

Itt a koltségeke jelenértékét kell kiszdmolni (ez csak a nevében kiilinbozik az NPV -tdl, tartalmdban nem).
PV ,=—100-70/1,1 =70/ 1,1°= =221,4

PVAN,y,,= 1,736 Eves egyenértékes = —221,4/1,736= =127,5
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PVy=—180-50/1,1-50/1, 1°=50/1,1’= =304,2
PVAN,y, ;= 2,487  Eves egyenértékes = —304,2/2,487= =122,3
A ,,B” gépet kell vilasztani, mert annak olesobb ag éves dtlagos fenntartdsi koltsége.

4. feladat

Tekintsiik meg az aldbbi befektetési lehet6ségeket!
Projekt G, C, G, IRR (%)
A —4000 2410 2930 Ll
B —2000 1310 1720 L

Mekkora a belsé megtériilési rata? A toke alternativakiltsége kisebb, mint 10%. Melyik befektetési lehetdséget

Jfogadja el akfkor, ha

—  egyszerre mindkettd megvaldsithatd,

—  csak ag egyiket lehet megvaldsitani

Megoldds:

—4000 + 2410/ (1+ IRR ))'+ 2930/ (1+ IRR ,)’=0 misodfokii egyenletbél = IRR ,=0,21= 21%

—2000 + 1310/ (1+ IRR,)'+ 1720/ (1+ IRR,)’=0 2 IRR,=0,31= 31%

Ha egyszerre mindkettd megvaldsithato, akkor mindkettot elfogadjuk, mert az IRR mindkét esetben nagyobb,
10%-nil.

Ha csak az egyiket lebet megvaldsitani, akkor a pitlolagos péngdramlist tekintjiik:
Projekt G, C, C,
A -B —2000 1100 1210

—~2000 + 1100/ (1+ IRR ,;)'+ 1210/ (1+ IRR ;=0 2> IRR ,,=0.1= 10%

Ellendrzés: —2000 +1100/1,1+1210/1,21=0

Mivel tehdt a kiilinbségprojekt IRR-je nagyobb mint r (ti. r kisebb mint 10%), igy az A berubdzdst vilasztink,
hiszen érdemes 2000 potlolagos kiaddst eszkizolni a B beruhazds kiltségen til.

5. feladat

Egy beruhazasrol a kdvetkezdket tudjuk: C; = 36 millié Ft, termelés: 60000 db/év, ar (P): 1200 Ft/db,
VC = 900 Ft/db, FC = 6 milli6 Ft/év, értékcsokkenési leiras: linearis, élettartam: 6 év, eszkoz
értékesitésébdl 3 millié Ft bevétel a 6. év végén, tarsasagi ado: 18%, befektetSk altal elvart hozam: 17%.
a) Dintson a beruhdzds megvalosithatdsagardl NPV, PI és IRR alapjin!

b) Szdmitsa ki a beruhdzds fedezeti pontjit (Q)!

Megvizsgaltak és médositottak a javaslatot: tovabbi 6 millié Ft-os gépbeszerzéssel VC=800 Ft/db
-ra csOkken, a t6bbi informacié valtozatlan.

¢) Mennyi az 7if NPV és azg 1ij fedezeti pont?

Megoldds:
a.) Eves bevétel 72000 eFt
—Fix kiltség (FC) 6000 eFt
—Viltozo kiltség (17C) 54000 eFr 60000 db/ év - 900 Ft/ db
—Amortizicié 6000 ¢Fr 36 MFt/ 6 év = 6 MFt/ép
Adozds elotti eredmény 6000 eFt
~Adi (18%) 1080 eFr 6000 eFt - 18%
Adozott eredmény 4920 eFt
+ Amortizicid 6000 eF't

Brutto Cash Flow (1...5 év) 10920 eFt, illetve a 6. évben tovibbi 3.000 e Ft bevétel

Netto jelenérték (NPV)
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C,
NPV =-C, +
;1+r)

PVIF,,, =0,390
PVIFA,,, = 3,589

NPV =-36000 + 3,589 - 10920 + 0,390 - 3000 = —36000 + 40361,88 = 4361,88eFt

Jovedelmezoségi index (PI)
P1=40361,88 / 36000 = 1,1212

.....

IRR > 17% (biztos, mert NP1">0)
ha IRR=17% =2 P1/=40362 ¢F't > 36000 e[t (+4362 ¢ It)

ha IRR=25% = P1/=10920 - 2,951 + 3000 - 0,262 = 33011 ¢kt < 36000 eF't (~2989 eF)
Eltérés 25-17=8%-ndl-| +4362 | +|-2989 | =7351 e[t

IRR=17 + 4362, 8=217/5%
7351

A berubazds mindharom mutatd szerint jovedelmezd, tehdt megvalositdsra javasolt.
(NP1">0, PI>1, IRR>7)
b) Fedezeti pont (Q): a3 a termékmennyiség, amelynek értékesitésébdl szdarmazo bevétel éppen fedezi a
valtozd dllands koltségeket és a berubazds koltségét (NP1=0) Meddig csokkenbet ag értékesités (a termelés)
7gy, hogy a termelés ne legyen vesgteséges?

FC + EAC

Q= Ve EAC = beruhdzds éves koltségének jelenértéke

c—_Co _ 36000 3600055510y
PVIFA PVIFA,,, 3589

o B000eF ey +10031eFtley _ oo
1,2eFt/db -0,9e Ft/db

agaz 53437 db termék értékesitése fedezi a kiltségeinket

¢.) Eves bevétel 72000 ekt
—Fix kiltség (FC) 6000 eFt
—Viltozo kiltség (17C) 48000 eFt - 60000 db/ év - 800 Ft/ db
—Amortizicid 7000 eFt 42 MFt/ 6 év = 7 MFt/ép
Adozds elétti eredmény 11000 eFt
—Add (18%) 1980 eFr 17000 eFt - 18%
Adozott eredmény 9020 eFt
+ Amortizdcio 7000 ekt

Brutto Cash Flow (1...5 év) 16020 eFt, illetve a 6. évben tovabbi 3000 e Ft bevétel
Uj nett6 jelenérték szamitisa:

PVIF,,, =0,390

PVIFA,,; = 3,589

NPV =-42000 + 3,589 - 16020 + 0,390 - 3000 = —42000 + 58665,78 = 16665,/8eFt

6. feladat

Két beruhazasi alternativa, x és y adatai a kévetkez6k: IRR, = 19%, IRR = 25%; x évente 30

millié Ft cash flow-t termel 10 éven at, y pedig 15 milli6 Ft-ot 8 éven at; t6kekoltség mindkét
valtozatnal 15%.

Doantsin a berubhdzds megvalosithatdsagardl NPV és PI alapjin!
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Megoldas:

C,
t=1

ebbil:

Cox =30-PVIFA,4,, =30-4,339 =130,17
Coy =15-PVIFA,, =15-3,329 =49,94
Netto je]enérték (NPV)

NPV =-C +; 1”)
NPV, =-130,17 +30- PVIFA;,, =-130,17 +30-5019 = -130,17 + 150,57 = 20 4
NPV, =-4994+15-PVIFA;, =-4994 +15-4 487 =-49,94 +67,31=17 37

Jovedelmezdségi index:

>
pro T Hr) gy 18057 4 pi, =873 1348
C, 13017 =—— 4994 —
Ertékelés: NPV alapjin x-et, PI alapjin pedig y-1 tekintjiik kedvezibbnek.
— ) jovedelmezdbb és kisebb volumenii
—  ag élettartamnke (10 ill. 8 év) eltérs!

7. feladat

Egy beruhazas ismert pénzaramai:

Ev 0 1 2 3 4
Beruhazasi koltség ~ —500

Uzemeltetési koltség -50 =50 =50 =50
Bevétel 200 200 200 250

Netté Cash Flow -500 150 150 150 200
10%-o0s tokekiltséggel szamolva dontse el PI alapjin, hogy elfogadhato-e ez a projekt?

Megoldds:

Ev 0 1 2 3 4 Osszesen

Netté CF —500 150 150 150 200

Diszkont faktor (PVIF) 1,000 0,909 0,826 0,751 0,683

PV (CFPVIF) —500 136,36 123,97 112,7 136,6 9,6295=NPV >0

A jivedelmezdségi index: PI=509,6295 / 500 = 1,019259 >1
A berubizdisi javaslat elfogadhatd, ha a jovedelmezdségi index egynél nem kisebb.

8. feladat

Egy beruhazasi projekt adatai a kévetkezok:

— varhaté élettartama 5 év

— a berendezés bekertilési értéke 12600 eFt

— azindul6 forgbeszkoz lekotés 2200 eFt, potldlagos igény a 400 eFt, a harmadik évben 200 eFt

— varhaté arbevétel: az elsé évben 12000 eFt, a kovetkezében 30%-kal tobb, a harmadikban az
el6z6 évi 1,2-szerese, a kovetkezd két évben azonos, a harmadik évinél 10%-kal tobb

— a fix koltségek sszege évi 500 EFt, a valtozo koltségek Osszege az arbevétel 60%-a

— alekotott forgbeszkozok értéke fele-fele aranyban az 5. és 6. évben, a berendezés 3600 eFt-os
maradvanyértéke a 6. évben téril vissza

— a tarsasagi ado mértéke 20%

— a t6kekoltség 14%

Nettd jelenérték alapjin dontsin a projekt megvaldsithatosdagdrol!
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Megoldds:
cF)] 1 2 3 4 5 5
Arbevétel 12000 15600 18720 20592 20592 -
—Vdltozo kiltség (arbevétel 60%-a) 7200 9360 11232 12355 12355 -
—Fix koltség 500 500 500 500 500 -
—Amortizdcio 1800 1 800 1 800 1 800 1 800 -
=Adcozas elotti eredmény 2500 3 940 5188 5937 5937 -
—Add (20%) 500 788 1038 1187 1187 -
=Adozott eredmény 2000 3152 4 150 4 750 4 750 -
+ Amortizacio 1 800 1 800 1 800 1 800 1 800 -
=Brutté Cash Flow 3 800 4 952 5 950 6 550 6 550 -
=+ Viltozds a forgdtikében - —400 —200 - +1400| +71400
=+ Viltozas a targyi eszkizben - - - - - +3 600
=Teljes Cash Flow 3 800 4552 5 750 6 550 7 950 5000
Disskonttényezd (PVIT) 08771 0769] 0675 0392] 0519] 0456
PV (CF) 3333 3 500 3 881 3 878 4126 2280
X PV (CF)=

C, = 12600+2200=14800 eFt

Amortizicid = (12600-3600) /| 5 = 1800 eFt

Osszes lekititt forgdtike = 2200 + 400 + 200 = 2800 eFt

Nett6 jelenérték: NPV =—-C, +ZPV (CF ) =-14800+ 20998 = 6198eFt

A berubhdzis megvalosithato, mert megtériil, azaz jovedelmezd.

9. feladat

Egy 4j tevékenység beinditasahoz 12mFt-ért kell gépeket beszerezni. Ezt kovetben a gépsor
mukodtetéséhez a harmadik év végén egy Gjabb SmFt-os gép megvasarlasara is sziikség van. Az
elsé gépet hat év alatt linearis kulcs szerint, a masodikat két év alatt egyenld aranyban irhatja le a
vallalat. A hatodik év végén a vezetSk tervei szerint az egész lizemet egyben értékesitik 6sszesen
4mPt-ért. Az tizem beinditasahoz a beruhazas mellett 2mFt 6sszegli induld forgétéke allomanyra
van szitkség, melyet a harmadik év végén, az 4j gép beallitasakor ujabb 1mFt-tal meg kell emelni.
Az elbrejelzések szerint az tizem forgbeszkozeit az tizem értékesitésekor konyv szerinti értéken el
lehet majd adni. Az lizem arbevétele az elsé évben varhatéan 7mFt-ot tesznek ki, ezt kbvetéen
évente 0,5mPt-tal nének. Az tizemet hat évig, egészen az értékesitésig mikodtetni fogjak. A
nyereségad6 40%.

Erdemes-e megvaldsitani a berubizist, ha a tirsasg iizleti kockazatat tikrizd 16kekiltség 15%?

Megoldas: adatok mEt-ban
¢vek 0 1 2 3 4 5 6

Bevétel 7 8 9 170 11 12

—Kiiltség -2 2,5 -3 -3,5 — —4,5

—Amortizacio -2 -2 -2 4,5 | 45 -2

Adozds elbtti nyereség 3 35 4 2 2,5 55

—Adi (40%) 1,2 1,4 1,6 0,8 1 2,2

Adozds utdni nyereség 1,8 2,1 2,4 1,2 1,5 3,3

+ Amortizacio 2 2 2 4,5 4,5 2

+ Forgdtike-valtozas —6(-5-1) 7(4+2+1)

Teljes cash flow (CF) —-14 38 4,1 -1,6 57 6 12,3

Kezdd beruhdzds —12

Kezdd forgotike =2
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NPV =—14+3,8/1,15+4,1/1,15-1,6/1,15+5,7/1,15+6/1,15+12,3/1,15°= 2,9 (>0)
NPV pozitiv, tehit érdemes megvalositani.

10. feladat

Egy vallalat CD-k és DVD-k sokszorositasat tervezi. A masolas létrehozasahoz 50mFt azonnali
beruhazasra van sziikség. Az tzemet 3 évig fogjak mikodtetni, a 4. év végén varhatéan 28 mFt-
ért értékesitik, de a pénz csak az 5. évben folyik majd be. Az targyi eszk6zok utan linearisan évi
20% értékesokkenés szamolhat6 el, a vallalat nyereségét 40% ado terheli.

Az elbrejelzések szerint a varhaté bevétel az elsé évben 20mFt, a kévetkezé két évben évi 4mFt-
tal n6. A varhat6 gyartasi koltség az elsé évben 10 mFt, kés6ébb évente 2mFt-tal novekszik.

A beruhizis induldsakor az tres adathordozokat is be kell szerezni, 5mFt értékben. A nettd
forgétéke-allomany az elsé harom év végén az adott évben elért arbevétel fele. A projekt
befejeztével feleslegessé valo forgbeszkozoket a cég a 4. évben 13mFt-ért értékesiti, és 6mFEt
értékd szallitéallomanyat is rendezi.

Erdemes-e belevagni a bernbizdsba, ha az alternativakiltség 20%2

Megoldds:
Evek | 0 1 2 3 4 5
Bevétel 20 24 28
—Koltség —10 —12 —14
—Amortizdcio —10 —10 —10
Adozds elbtti nyereség 0 2 4
—Add (40%) 0 0,8 1,6
Adozds utdni nyereség 0 1,2 2,4
+ Amortizdcid 10 10 10
FForgotoke—viltozas = -2 -2
Teljes cash flow (CF) =55 5 9,2 10,4 7 28
—Kezdd berubazds —50
—Kezdd forgitike -5
+Forgdeszkiz értékesités 13
—Szallitédllomany rendeziése -6
+Gépsor értékesitése 28

A kezdd forgotike SmEt. A nettd forgotike-dllomany az elsé harom év végén ag adott évben elért arbevétel fele,
igy az, elsd évi drbevétel 20, ennek a fele 10, exért a kezdd forgotikét (5) SmEt-tal kell megnivelni. A mdsodik
évi drbevétel 24, ennek a fele 12, igy a termelésben lévd forgdtike dllomdinyt (10) 2 mEt-tal kell megnovelni, sth.

NPUV=—-55+5/1,2+9,2/1,24+104/1,2+7/ 1,2 +28/ 1,2 =55+4,2+6,4+8,4+3,4+22,5= =9,8 (<0)

Nem érdemes belevagni a bernbazisba, mert nem tériil meg (NP negatiy).
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