GYAKORLO FELADATOK - 1. A pénz id6értéke II. rész (megoldott)

A pénziigyi szamitasok menete
1. lépés: pénzaramlasok beazonositasa: nagysaguk, eléjelitk meghatarozasa
2. lépés: id6tavok beazonositasa:
— Mikor realizalodik(dott) a pénzaramlas?
— Mi a periédusok hossza, szama?
3. lépés: kamatlab, diszkonttényez6, annuitasi tényez, annuitasi diszkonttényezé meghatarozasa
4. lépés: pénzaramlas id6értékének kiszamitasa

1. feladat
Egy befektetési tanacsado tgyfele szamara a kiilonb6z6 befektetési alternativakat ajanlja:
a) most kap 100 000 forintot
b) évi 20 000 forintot kap 6 éven keresztiil év végén
¢) 6 év mulva 240 000 forintot
d) 15 000 forintot halalaig év végén
e) 10 000 forintot az 1. év végén, ami utana 5 szazalékkal né évente.
Trja fel az egyes alternativik pénziramlisit az alibbi tabliba!

M.
Ev 0 1 2 3 4 5 6 .n

a) 100000

b) 20000 20000 20000 20000 20000 20000

) 240000

d) 15000 15000 15000 15000 15000 15000 15000

B) 10000 10500 11025 11576 12155 12763 ...
2. feladat

Beruhazasba kezdett egy cég 2008. januar 1-jén. Az épitési koltség 2008-ban 150 milli6é Ft volt, 2009-
ben 110 milli6 Ft és 2010-ben 130 milli6 Ft lesz. Az 4j éptilet felszerelésének koltsége 2010-ben
varhatéan 34 millié Ft. A 2011-t8] a beruhazas tizembe helyezésével a hozamok értéke az elkévetkezd
tiz évben a tervek szerint 120 millié Ft lesz.

Hatdrozza meg a bernbdzidsi projekt pénzdramiasdt 2015 -1g!

M2. millié Ft-ban
Ev 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Pénzaramlas -150 -110 -164 +120 +120 +120 +120 +120
3. feladat

2010. januar 2-an elhelyez betétként a banknal 50.000 forintot, majd a kévetkez6 év elején 10.000 Ft-
tal tobbet, mint az el6z6 évben. Az utols6 Osszeget az 5. év elején fizeti be.
Trja fel a befektetés pénziramlisit!

Ft-ban

Ev 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Pénzaramlas -50000 -60000 -70000 -80000 -90000 | +482025

Szamitsa ki, hogy mennyit vebet fil a 2015, janudr 2-dn, ha a kamatldb 12%! Trja be a fents tiblizatba is!
M3.

F17s =50000-1,125+60000-1,12¢+70000-1,125+80000-1,122+90000-1,12"=
=88117+94411+98345+100352+100800=482025 Ft

4. feladat

100.000 Ft-ot helyez el betétként a bankban féléves lekotéssel. 2 évig benn hagyja 10 szazalékos
kamatlab mellett. Mennyi pénzt kap két év miilva kamatos kamatozdssal?

M4.

F1722 =100000 - (1+0,1/2)?2 = 100000 - 1,05* = 121551 Ft
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5. feladat

100.000 Ft-ot napi t6késitéssel 2 évre bankba helyez. Mennyi ennek az értéke az év végen, ha az éves kamat
10%¢

MS5.

FV, =PV-e"™ = 700000 - 2,718%1 2= 100000 - 1,2214 = 122140 Ft

6. feladat

Ha egy cég 3 éven keresztiil 100 ezer forintot helyez a bankba minden év végén, mekkora lesz a betét
értéke a 3. év végén, ha r=10%?

Mo6.

F175 =100000 - 1,12 + 100000 - 1,17 + 100000 - 1,10 = 121000 + 110000 + 100000 = 331000 Ft

vagy szokdsos annuitas s3dmitissal:

FVIFEAwps = (1,1°-1) / 0,1 = 3,31

FVAN; = 100000 - 3,31= 331000 Ft

7. feladat

Pista bacsi 65 éves. Egy biztositéval 12 éves jaradékszerzédést kotott. A biztositd ajanlata ugy szol,
hogy 12 éven keresztiill minden év végén egy meghatarozott Osszeget kap, ha most befektet 2 millio
forintot. A pénzpiaci kamatlab 8%. Milyen pénzdramidssal sgamolhat Pista bdcsi?

M7.

PVAN, = 2000000 =12 r=0,08 AN=?

PVIFAs 12 =1/0,08 -1/ (0,08 1,082) = 12,5 — 4,964 = 7,536

PVAN, = AN - PVIFA; ,, AN = 2000000 / PVIFAs 12 =2000000/ 7,536 =265393 Fe

8. feladat

Van egy irodahaza. Ennek bérleti dijat egy piaci felmérés alapjan 10 millié6 Ft-ban allapitotta meg a
kovetkez6 évre, majd ez 5%-kal névelhet6 évente. Jelentkezik egy vevo, aki megvenné az irodahazat.
Mennyiért érné meg eladni, ha piaci kamatlab 15%72

MS.

PV =10/ (0,15 — 0,05) = 100 MFt

9. feladat

Mennyit érdemes befektetni egy olyan projektbe, ami 5 éven keresztiil 10 millié Ft nyereséget ad, ha a
szokasos hozam 15%?

M9.

=5 r=0,15 AN=10 MFt

PVIFEA;55=1/0,15—1/(0,15 -1,155) =6,6667 — 3,3146 = 3,3521

PVAN;= 10 - PVIFA;55=10 - 3,3521= 33,521 MF't

10. feladat

Egy kétvény névértéke 100 ezer Ft. A kamatfizetés id6pontja marcius 31. A névleges kamatlaba 12%.
Julius 16-an értékesitjik. Mennyi ekkor kitvény drfolyamdiban felhalmozidott kamat tartalom?

M10.

Ramatnapok szdima = 30 (@pr.) + 31 (mdj.) + 30 (jiin.) + 16 (jil.) = 107 nap

Kamattartalom = 100000 - 0,12 - 107/365 = 3518 Ft

11. feladat

Egy bank évi 14% kamatlab mellett nyujt hitelt, a kamatokat negyedévenként kell fizetnie a
vallalatnak. Mekkora az effektiv kamatlib?

MI11.

r=0,14 m=4

rg=(1+0,14/4) =1 = 0,1475 = 14,75%
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12. feladat

Valaki tagja egy 6nkéntes nyugdijpénztarnak. Ebben az évben nyugdijba megy és két lehet6ség kozott
valaszthat: most kap 1,5 millié Ft-ot, vagy élete végéig évi 120 ezer Ft-ot.

7%-0s kamatlab mellett melyik lebetdséget célszersdi valasztania?

M12.

C=120000  r=0,07 PV =2

Orikjiradék jelenértéke = PV, = 120000 / 0,07 = 1 714 286 Ft

Az évi 120 ezer Fros életjdradékot célszerii vilasztani, mert annak jelenértéke 16bb, mint a most felajanlott
dsszeg (1714286 > 1500000).

13. feladat

Egy lejarat nélkuli kétvény évi 1MFt-ot fizet.

Mekrkora ennek a befektetési lebetdségnek a mai értéke, ha a tikekiltség 14%7
M13.

C= 1000000 r=0,14 PV =2

PVp = 1000000 / 0,14 = 7 142 857 Ft

14. feladat

Egy életjaradék évi 2 MFt-ot fizet a kévetkez6 évtdl fogva, mely Osszeg ezutin évente 6%-kal
emelkedik. Mekkora ennek a befektetési lebetdségnek azg értéke, ha a tokekdiltség 12%2

M14.

C1=2000000  r=0,12 g=0,06 PV =2

Py = 2000000 /(0,12 — 0,06) = 33 333 333 Fr

15. feladat

Egy beruhazasi lehet6ség 20MFt-ba kertil és varhatéan 10 éven keresztiil évi 4,5MFt profitot fog
hozni. A hasonlé kockazati befektetések atlagos hozama 16%.

Megéri-e megvaldsitani a berubdzdst?

M15.

AN=4,5 MFt r=0,16 =10 PVANy=? NPy =?

PVANg = 4,5 PVIFEA50 =4,5 [1/0,16 —(1/0,16- 1,161)= 4,5+ 4,833 = 21,7485 Mt

NPV =-20 + 21,7485 = + 1,7485 MFt

Megéri megvalositani a berubdzdst, mert a bernbdzdsi rdforditasok megtériilnek, sot profit keletkezik.

16. feladat

Mekkora lesz az éves adossagtorleszté részlet, amennyiben 5 MFEt hitelt vesziink fel 10 évre, évi 12%-
os kamatlabra? (az addssagtorlesztd részletek nagysaga évente azonos)

Mie.

PVANg= 5 MFt =10 r=0,12 AN=2?

PVIFEA1210=1/0,12-1/0,12- 1,1219) = 5,65

AN = 5000000 /5,65 = 884 956 Ft ag; éves addssagtirles3td részlet

17. feladat
Az alabbi befektetési alternativak koziil melyiket valasztand, amennyiben ezek kockazata azonos
(x=12%)? Dontését indokolja!
a.) 500 EFt hozam a ,,végtelenségig”, az, elsd kifizetés azonnal esedéfkes.
b.) 10 éven kereszril évi 1 MEt
c.) 400 EFt 1 év miilva, majd évi 4%-kal novekvd isszeg életjaradékszerien.
M17.
A befektetések jelenértékét kell meghatiroznt.
a) PV = 5000 + 500 / 0,12 = 4 667 EFt (*a befektetéskor azonnal kapunk 500 EFt-ot)
b.) PVVANg =1+ PVIFEA1210 =1 5,65 = 5 650 EFt
PVIFEA210= 5,65 (a 16. feladatban midr kiszamoltnk)
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c.) PV =400 /(0,12-0,04) = 5 000 EFt
A b.) valtozatot célszer valasztani, mert a hozam jelenértéke ennél a valtozatnal a legmagasabb.

18. feladat
Egy nyugdijpénztari tag 30 éven keresztil évi 150000 Ft-ot fizet be a pénztarba. A pénztar a
befizetéseket hosszu tavon 6%-os hozamra tudja befektetni.
a.) Mekkora tike balmozidik fel a 30. év végére?
b.) Evente milyen dsszegit jaradékra szamithat a pénztirtag a nyngdjjazdsat kivetd 20 éven dt feltételezve, hogy a
Jaradékot mar év elején kifizetik és a piaci kamatldab 5%?
M18.
a.) =30 AN=150000 r=0,06 FVAN3o=?
FUV1FEAg 30 =(1,060 —1)/0,06 = 79,058
FVANs9= 150000+ 79,058 = 11 858 700 Ft felhalmozidott tike
b.) =20 PVANy=11 858 700 r=0,05 AN=?
PVANOZAN' PVIFA5,20 9 AN = PVAN() / PVIFAZQ()
PVIFEAs 20 =1/0,05 - 1/(0,05- 1,0520) =12,462
AN = 11858 700 /12,462 = 951 589 F't évente a jiradéka

19. feladat
A boldog sziil6k gyermekik 18-ik sziiletésnapjara 2 millié Ft-ot szeretnének 6sszegytGjteni.
a.) Mekkora oss3eget kellene befektetni a gyermek s3iiletésekor, ha hosszabb favon évi 8%0-05 hogamra lebet s3dmitani?

b.) Egydsszegi befektetés helyett milyen nagysagri évi megtakaritsokkal lenne megvaldsithatd ngyanez a cél?
M19.

a.) F1715=2 000 000 =18 r=0,08 P1p=2
PV y= F175 - PVIFs5=2 000 000+ 1/1,08 =2 000 000- 0,2502 = 500 400 Ft
b.) FIVAN;5=2 000 000 =18 r=0,08 AN=¢

FVIFEAs 5= (1,085-1)/0,08 = 37,450
FIVAN1s5=AN- FVVIFAs 132 AN= FIVAN15/ FITFAs15 = 2 000 000/ 37,450 = 53 405 Ft/év

20. feladat

Egy boldog nagyapa elsé unokaja sztletésekor 40000 Ft-ot helyezett el egy bankban. Az unoka 18.
sziiletésnapjan 495000 Ft-ot vehettek fel a bankszamlarol.

Hdny szdzalékos kamatlib mellett kovetkezett be e a nivekedés?

M20.

P17p=40000 F1715=495000 =18

r = 184(495000 / 40000) — 1 = 1,263 — 1= 0,263 = 26,3%

21. feladat

Egy kisvallalkozas 8 milli6 Ft kolesont vett fel 3 éves futamidére, évi 10%-os kamatlab mellett. A
kolesont és kamatait harom egyenld részletben kell visszafizetnie.

a)  Mennyi a vallalkozds évi fizetési kiotelezettsége?

b) Az elsd részletbdl mennyi fordithatd a tike torlesztésére?

c) Agelsd év végén mennyi a vallalkozas fenndllo hiteltartozdsa?

M21.
a.) PVANy=8 MFr  r=0,1 =3 AN=¢
P1VANy=AN- PVIFAN),} > AN = PV.ANy / PVIFAm,j‘
PVIFEA 03=1/0,1—1/(0,1-1,17) = 2,487
AN =8 000000 / 2,487 = 3 216 727 Ft
b.) 1. é&vi kamat = & 000 000 - 0,1 = 800 000 Ft (az év eleji toketartozds ntin sydnmoljuk)
Tiketirlesztés = 3 216 727 — 800 000 = 2 416 727 Ft
c.) Fenndll hitel(tike)tartozds = 8 000 000 — 2416 727 = 5 583 273 Ft
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