VALLALATI PENZUGYEK | Hallgat6 neve: NEPTUN-kédja:
I. Zarthelyi dolgozat ,,A” vilt.

Turizmus-vendéglatas szak
2014/2015. tanév 2. szemeszter Elért pontszam: /90

1. feladat (7 ponz)
Villalkozasa varhatéan a kovetkezé 2 honapban 500 000 Ft készpénzzel rendelkezik majd.
Vdlasszon ag alabbi lebetdségek kiziil!

a) Lekiti péngét 2 honapra egy bankndl évi 8,0% kamatlib mellett.

b) Vsdrol 2 honapos diszkontkinestdrjegyet 96,0%-on.

a) FV=1500 000 * (1 + 0,08 » 2/12) = 506 667 Ft “4p)
b) FV= 500 000 + 0,96 = 520 833 Ft 2p)
Elény6sebb a b) valtozat, mert ekkor magasabb a felnvekedett érték 2 hénap utan. (7p)

2. feladat (4 pont)
Mekkora a villalat novekedési ratdja, ha a kovetkezé évi osztalék varhatéan 400 Ft, a részvény értéke
10 000 Ft és a téke alternativ koltség 5%0?

DIV,=400 P,=10000  r,=0,05
o=r_— DIV,/P, = 0,05 — 400/10000 = 0,05 — 0,04 = 0,01 = 1%

3. feladat (3 pont)
Egy 6rokjaradékos kotvény kibocsatdja évi 600 EFt hozam fizetését igéri.
Mennyiért érdemes megvasdrolni a kitvényt, ha a pénzpiaci kamatlib 12%?

C=600 000  r=0,12
P0=600 000 / 0,12 = 5 000 000 Ft

4. feladat (5 pont)

Egyik birtokunkban 1év6 részvényre egy év mulva varhatéan 60 Ft osztalékot fizetnek. A részvény egy
év mulva varhat6 arfolyama 500 Ft. A részvénybefektetésektdl elvart hozam évi 16%.

Mennyi a résgvény mai becsiilt arfolyama?

DIV,=60  P,=500 r.=0,16
P,= (DIV,+P,)/(1+1)= (60 + 500) / (1 + 0,16) = 560 / 1,16 = 482,75 ~ 483 Ft

5. feladat (5 pont)

Egy részvényt mai arfolyama 11 500 Ft. Az egy év mulva varhat6é osztaléka 1500 forint. Az
osztalékfizetést kovetben a részvényt varhatéan 12 600 Ft-ért lehet majd eladni. Az alternativ
befektetések varhaté hozama 12%.

Mekkora a részvény varbatd hogama?

P,=11500 P,=12600  DIV,=1500
r.= [DIV,+(P~P))] / P, = [1500 + (12600 — 11 500)] / 11 500 =2600 / 11 500 = 0,226 = 22,6%
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6. feladat (4 pont)

Egyik részvénytnk arfolyama 12 000 Ft. Az egy részvényre jutd nyereség 1500 Ft, az osztalék
kifizetési rata 0,4.

Mennyi a résgvény osztalékhozama?

P,=12000 EPS=1500 b=04
DIV=b « EPS = 0,4 * 1500 = 600
£, =DIV / P, = 600 / 12 000 = 0,05= 5%

7. feladat (70 pont)

Egy Rt. a napokban részvényenként 100 Ft osztalékot fizetett. A tarsasag az eddigi gyakorlathoz
hasonléan a jovében is a nyereség 40%-at tervezi osztalékként kifizetni. A sajat tGkére jutd
nyereség 20%, a részvényesek altal elvart hozam 16%. Tegnap a tézsdén 2600 Ft-os arfolyamon
kereskedtek a tarsasag papirjaival.

a) Szdmitsa ki ag osgtalék évi novekedeési siteneét!

b)  Mennyi a részvény elméleti arfolyama?

¢) Az aktudlis drfolyam alapjan mennyi a résgvény vdrbatd hogama?

DIV,=100  b=04 ROE=02  r.=0,16 P,=2600
2) e= (1-b) * ROE = 0,6+ 0,2 = 0,12 = 12% 2p)
b) DIV,=DIV,*(1+g =100+112=112Ft  (2p)
P,= DIV, /(t—¢) = 112 /(0,16 — 0,12) = 112 / 0,04 = 2800 Ft (3p)
¢) r.=[DIV,+(P-P)] /P, =[112 + (2600 — 2800)] / 2600 = —88 / 2800 = 0,031 = 3,1% (3p)

8. feladat (72 pon)

A Kft. 4j gép vasarlasat tervezi. A gép ara 5 MFt. Varhatoan az els6 évben 2,5 MFt, a kovetkezd
két évben évi 2 MFt nett6 bevételt hoz. A hasonld befektetések éves hozama 15%.

a) Irja fel a bernbizds pénziramldsit a tiblizatbal

b) Hatdrozza meg a beruhdzds nettd jelenértéket!

¢) Erdemes-e megvalisitani a bernhdzist?

a) C, C, C, G,
Pénzaramlas foly6 aron -5 2,5 2 2
Diszkontfaktor 1 0,870 0,756 0,658
Pénzaramlas PV -5 2,175 1,512 1,316 (6p)

b) NPV = -5+ 2175 + 1,512 + 1,316 = 0,003 MFt (4p)
¢) A beruhazas pontosan egyszer megtériil, de ennek a kockazata jelentés. Elviekben

megvaldsithaté. (2p)
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9. feladat (5 pont)
Mekkora lesz a harom évre lekotott 5 millio Ft értéke a futamidé végén, amennyiben a bank a
kamatos kamatszamitast alkalmazza? A névleges kamatlab pedig 10%?

PV=C,=5 MFt r=10% n=3éy

=1,331 (2
FV3 =PV X FVIF,, .., =5 X 1,331 = 6,655 MFt (3p)

10. feladat (6 pon?)

480000 Ft aruvasarlasi kélesont vesz fel. A folyositas egy Osszegben térténik. A addssagot egy év alatt
kell visszafizetni havi (12 alkalom) azonos Osszegben (atalany addssagszolgalat). A bank altal
alkalmazott kamatlab évi 12% (havi 1%-nak felel meg), amely a kélesén futamideje alatt nem valtozik.
Szdmitsa ki a havonta fizetendi addssdgszolgdlat osszegét!

PVAN=480000 Ft (szokasos annuitas) n=12ho r=1%(havonta)
PVIFA,,, 15 = 11,255 (7p)

AN = PVAN, + PVIFA,,, ;,;,, = 480000 + 11,255 = 42648 Ft/h6  (3p)

A havonta fizetend6 atalany adossagszolgalati kotelezettség 42648 Ft. (1p)

11. feladat (5 ponz)

Egy befektetés a kévetkez6 8 évben évi 1 millié Ft hozamot biztosit. A kifizetések az év végén
esedékesek. Az alternativ kamatlab 12%.

Mennyiért érdemes megvasdrolni a befektetést?

AN=1 MFt (szokasos annuitas) n=8 év r=12%

PVIFA ., 50 = 4,968  (2p)
PVAN = AN * PVIFA ., = 1 X 4968 = 4,968 MFt  (2p)

Ezt a befektetést max. 4,968 MFt-ért érdemes megvenni (min. 4.968 MFEt-ért érdemes eladni) (7p)

12. feladat (6 pont)
Cégiink egy gép beruhazas kapcsan két lehet6ség koziil valaszthat.
a.) most kifizeti a gép 2,5 millié Ft-os arat (egyosszegi kifizetés) vagy
b.) a kovetkez6 5 évben minden év végén 450 ezret fizet ugyanazért a gépért (6t egyenld
részletben fizet).
Melyik lehetdséget érdemes kibaszndlni, ha a villalat elvart megtériilése 8% ¢

AN=450 EFt (szokasos annuitas) n=>5év r=8%
PVIFAg 5. = 3,993 (2p)

PVAN = AN * PVIFA, 5., = 450 X 3,993 = 1796,85 EFt  (2p)
Mivel a most kifizetett 2,5 MFt tobb, mint az évjaradékként 6t éven 4t fizetett 450 EFt/év
1796,85 EFt-os jelenértéke, ezért érdemesebb a részletfizetést /b.) lehetSséget/ valasztani. (2p)
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13. feladat (4 pon?)

Bankunk egy olyan betéti konstrukciot kinal, amelynek a kévetkezok a jellemz6i:

— éves nominalis kamatlab 12%,

— kamatjovairas negyedévente (az év folyaman 4 alkalommal) kamatos kamatszamitassal.
Szdmitsa a betét effektiv kamatldbit!

r=12%/év = 0,12 m=4
r=(1+0,12/H*—1) =1,03"-1=1,1255 -1 = 0,1255 = 12,55%

14. feladat (4 pon?)

Egy 100 000 Ft névértékd 2 éves futamidejd kamatszelvény nélkili kbtvény kibocsatasi arfolyama
82 645 Ft.

Mennyi a kotvény tényleges hozama (YTM)?

P,=100000 P,=82645 YTM=?
YTM =V100000/82645 -1 =1,1 -1 = 0,1 = 10%

15. feladat (70 pont)

Egy Nyrt. az elmult 5 évben a nyereség 60%-at fizette ki osztalékként, s ezt az aranyt kivanja a

jovében is tartani. A kévetkez6 évre tervezett osztalék 80 Ft/részvény. A cég sajat tékearanyos

nyeresége 20%.

a.) Mekkora a cég részvényeibe tirténd befektetés virhatd, hosszsi tavi hozama, ha a részvényt 2000 Ft-os
drfolyamon vasdroljuk meg?

b.) Szdmitsa ki az egy részvényre jutd nyereséget!

c.) A 2000 Ft-os drfolyamnak mekkora hanyada tudhatd be a nivekedési lehetdségek jelenértékeének?

d.) A befektetik a nyereség hanyszorosit hajlanddk kifizetni a cég részvényeiént?

ROE =20% P,=2000 DIV,=80 b=60% 1—b=40% g=02%04=0,08
a) r=DIV, / (P,*g) =80/ (2000 *0,08) = 12% (3p)

b) EPS,=DIV / b=80/ 0,6 =1333Ft (2p)
c) P,=(EPS1/ 7 +PI'GO= 2000 = 133,3 / 0,12 + PL'GO = PI'GO = 889 Ft (2p)

d) P/E =P,/ EPS,=2000/ 1333 =15 (3p)
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